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Proje Tercihli Ozel Fon Havuzuna Dair Bazi Fikhi Miilahazalar
Oz
Faizsiz bankacilik, modern anlamda yirminci yiizyilin ortalarinda gelismeye baslayan yeni
bir olgudur. islam hukukunun mali muamelat prensiplerine dayanarak isleyisini siirdiirme
iddiasindaki faizsiz bankacilik modeli, miisterilerine genis bir iiriin yelpazesi sunmakla
kalmayip, ayni zamanda mevcut hizmet portféyilinii siirekli olarak yeni {riinlerle
genisletmeye devam etmektedir. Modern faizsiz bankacilik kuruluslar1 -iilkemizde genel
kabul gérmiis adiyla katilim bankalari- faiz hassasiyetine sahip olan bireylerin tasarruflarini,
mudarabe sozlesmesine dayali olarak tasarlanmis katilma hesaplar1 araciligiyla
toplamaktadir. Katilma hesaplarinda bir araya getirilen bu fonlar, katiim bankacilig ilkeleri
dogrultusunda; ticaret, imalat, saglik, sanayi ve hizmet sektorleri gibi cesitli alanlarda,
murabaha, miisareke, finansal kiralama (leasing), yatirim vekaleti ve mudarabe gibi fon
kullandirma yéntemleriyle degerlendirilmektedir. Bu enstriimanlardan mudarabe temelinde
isletilen katilma hesaplar, faizsiz bankacilik mekanizmasinin temelini olusturmaktadir.
Fakat, giinlimiiz katilim bankacilig1 uygulamalarindaki mudarabe sozlesmesi ile klasik fikih
literatliriinde yer alan akit arasinda belli bash farklar s6z konusudur. Nitekim, finansal
piyasalarin kompleks yapisi ve bu alanla iliskili gereklilikler ve zorunluluklar, klasik akitlerin
asil formunda kullanilmasina olanak saglamamaktadir. Dolayisiyla faizsiz ekosistemin
uyguladig1 sozlesmelerin temel unsurlari, her ne kadar klasik fikhi prensiplere dayaniyor
olsa da bu sozlesmelerin baz1 hususlarinda degisiklikler olabilmektedir. Bu baglamda
katilma hesaplarinin hukuki zeminini olusturan mudarabe sozlesmesine dair bazi fikhi
mahzur ve elestiriler ileri siiriillebilmektedir. Bu tiir sézlesmelerin Islam hukuku
perspektifinden elestiriye tabi tutulmasi, faizsiz bankacilik alanindaki islem hacminin
genislemesi ve yeni iirinlerin gelistirilmesine araci olmaktadir. Bahsi gecen bu {iriinlerden
bir tanesi, Emlak Katilm Bankasi tarafindan sunulan “Ozel Fon Havuzu (OFH) Katilma
Hesab1 Sozlesmesi”dir. Belirtilen triiniin ortaya ¢ikisinin en 6nemli saiki, mevcut katilma
hesaplarina yoneltilen fikhi elestiriler olmustur. Mevcut katilma hesabi prensiplerine uygun
olarak tasarlanan bu iiriin, katiim bankalar1 ve musterileri icin yeni firsatlar sunmaktadir.
Ozel Fon Havuzu (OFH) Katilma Hesabi, genellikle nitelikli miisterilere ayrilmis olan 6zel fon
havuzu hizmetlerinin, kiiciikk tasarruf sahipleri icin de uygulanabilir kilinmasi ydniinde
onemli bir islev gormektedir. Fakat, mevcut katilma hesabi ilkelerinin Ozel Fon Havuzu
(OFH) Katilma Hesabinda biiyiik dl¢iide korunmasy, ilgili hesabin 6zgiin karakterini nispeten
azaltmaktadir. Nitekim bu elestiriden kaginmak i¢in s6z konusu iiriin, mevcut katilma
hesaplarina alternatif olarak konumlandirilmamis, bilakis var olan bir ihtiyac1 gidermeye
matuf oldugu dile getirilmistir. Bu ¢alisma, yeni iiriiniin hem teorik hem de pratik yonlerini
inceledigi icin, genellikle teorik cercevede kisithh kalan katilim finansi alanindaki bir¢ok
calismadan ayrilarak 6zgiin bir deger tasimaktadir. Bu baglamda ilgili ¢alisma, Ozel Fon
Havuzu Katilma Hesabi So6zlesmesini fikhi cercevede tahlil etmeyi esas almaktadir.
Arastirmada ilgili s6zlesme muhteva analizine tabi tutulacak ve yapilan degerlendirme
neticesinde elde edilen verilere gore tenkit ve teklif yapilacaktir. Bu amag¢ dogrultusunda
calisma iki bashiktan olusmaktadir. ilk kisimda Ozel Fon Havuzu (OFH) Katilma Hesabi
Sozlesmesinin tanimi, kapsami ve isleyisi ele alinarak fikhi degerlendirmelere zemin
olusturulacaktir. Ardindan, her ne kadar aralarinda belirgin farkliliklar olsa da birgok
yonleriyle birbirine benzer olan mevcut katilma hesaplari ile Ozel Fon Havuzu (OFH) Katilma
Hesabimin mukayesesi yapilacaktir. Karsilastirmadan elde edilen bulgular araciligiyla, Ozel
Fon Havuzu (OFH) Katilma Hesab1 Sézlesmesi'nin diger hesaplardan ayrilan &zellikleri
belirginlestirilecektir. Calismanin ikinci bélimiinde ise “Ozel Fon Havuzu (OFH) Katilma
Hesab1 Sozlesmesi” incelemeye tabi tutulacak ve so6zlesmenin katilim finans ilkelerine
uyumlu olup olmadigina dair fikhi degerlendirmeler yapilacaktir.
Anahtar Kelimeler: Katilim Finansi, Proje Tercihli Fon Hesabi, Katilma Hesabi, islam
Hukuku, Vekalet, Mudarabe, Kar Pay:.
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Some Figh Considerations on the Project-Preferred Private Fund Pool
Abstract

Interest-free banking is a new phenomenon that developed in the mid-20th century. The
interest-free banking model, which claims to operate based on the financial transaction
principles of Islamic law, not only offers its customers a wide range of products but also
continuously expands its current service portfolio with new products. Modern interest-free
banking institutions, commonly known in our country as participation banks, collect the
savings of individuals sensitive to interest through participation accounts designed based on
the mudaraba contract. These funds gathered in participation accounts, are evaluated in
various fields such as trade, manufacturing, health, industry, and service sectors according to
the principles of participation banking, using financing methods like murabaha, musharaka,
leasing, wakala investment, and mudaraba. Participation accounts operated based on
mudaraba constitute the basis of the interest-free banking mechanism. However, there are
certain differences between the mudaraba contract in today's participation banking
practices and the contract found in classical jurisprudential literature. Indeed, the complex
structure of financial markets and related requirements and obligations do not allow the use
of classical contracts in their original form. Therefore, although the basic elements of the
contracts applied by the interest-free ecosystem are based on classical jurisprudential
principles, changes can be made in certain aspects of these contracts. In this context, certain
jurisprudential criticisms and objections can be raised regarding the mudaraba contract that
forms the legal basis of participation accounts. Criticizing such contracts from an Islamic law
perspective contributes to expanding the transaction volume in the interest-free banking
sector and developing new products. One of these products is the "Special Fund Pool (SFP)
Participation Account Contract" offered by Emlak Katilin Bankasi. The main driver behind
the emergence of this product has been the jurisprudential criticisms directed at existing
participation accounts. Designed in line with the principles of the existing participation
account, this product offers new opportunities for participating banks and their customers.
The Special Fund Pool (SFP) Participation Account plays a significant role in making private
fund pool services, usually reserved for qualified customers, also available for small savers.
However, the large-scale preservation of the principles of the existing participation account
in the Special Fund Pool (SFP) Participation Account somewhat diminishes its unique
character. To avoid this criticism, the product in question has been presented not as an
alternative to existing participation accounts but rather as a solution to an existing need.
This study carries a unique value by examining both theoretical and practical aspects of the
new product, distinguishing itself from many studies in the participation finance field that
are generally limited to a theoretical framework. In this context, the study primarily aims to
analyze the Special Fund Pool Participation Account Contract from a jurisprudential
perspective. The relevant contract will be subjected to content analysis in the research, and
criticisms and suggestions will be made based on the data obtained. The study consists of
two sections. In the first part, the definition, scope, and operation of the Special Fund Pool
(SFP) Participation Contract will be addressed to lay the groundwork for jurisprudential
evaluations. Then, although there are clear differences between them, a comparison will be
made between the existing participation accounts and the Special Fund Pool (SFP)
Participation Account, which are similar in many ways. The features of the Special Fund Pool
(SFP) Participation Account Contract that distinguish it from other accounts will be
highlighted through the findings obtained from the comparison. In the second part of the
study, the "Special Fund Pool (SFP) Participation Account Contract" will be examined, and
jurisprudential evaluations will be made on whether the contract complies with the
participation finance principles.

Keywords: Participation Finance, Project Preferred Fund Account, Participation Account,
Islamic Law, Agency, Mudaraba, Profit Share.
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GIRIS!?

Siirekli gelisen ve biiyliyen faizsiz bankacilik sisteminde insanlarin parasal
ihtiyaclarini karsilamak igin, fikhi gelenekte var olan akitlerden hareketle bircok modern
sozlesme tiirleri iretilmistir.2 Faiz hassasiyetine sahip bireylerin taleplerini karsilamak
tizere fon toplama ve kullandirma ydntemleri hala gelistirilmektedir. Modern murabaha,
banka mudarabesi, yatirim vekaleti, finansal kiralama (leasing), miisareke ve azalan
miisareke bunlardan bazilaridir.3 Mezkfr iiriinlerin yani sira “Proje Tercihli Fon Hesab1” da
katilim finans alaninda kullanilmak iizere yeni bir yéntem olarak sunulmaktadir. Ozel Fon
Havuzu (OFH) Katilma Hesab: seklinde isimlendirilen bu iiriin, mevcut katilma hesaplar:
mantifiyla c¢alismaktadir. Katilma hesaplar1 varken benzer yeni bir iirlne ihtiyac
duyulmasinin muhtemel sebebi, bu hesaplara yonelik bazi fikhi elestirilerin bulunmasidir.
Vade uyumsuzlugu ve islemin gercek ticarete dayali olup olmamasi gibi meseleler, katilma
hesaplarinin maruz kaldig elestirilerden bazilardir.

Bu makale, OFH Katilma Hesabim fikhi yénden inceleyerek akademik literatiire
katkida bulunmay1 hedeflemektedir. Cagdas literatiirde katilma hesaplarini ve bu hesaplarin
fikhi temeli kabul edilen mudarabeyi inceleyen ¢ok sayida miistakil calisma bulunmaktadir.
Teorik kurgulariyla 6ne plana ¢ikan ¢alismamizla baglantili eserlerden birkagina burada
kisaca deginmek faydali olacaktir.

Muhammed Abdullah Arabf'nin, el-Mudmeldtii’l-masrifiyye ve ra’yii’l-Islamf fiha (1965)
adl tebligi, bu konuyu isleyen ilk akademik calismalardandir. Bu ¢alisma, daha ¢ok faizsiz
finansin kurulusunda model alinacak temel akitler {izerinde durmus ve katilma hesaplarinin
mudarabe sozlesmesi ile temellendirilebilecegini ifade etmistir. Faizsiz bankaciligin
baslangi¢c asamasinda bir eser oldugundan, katilma hesaplariyla ilgili detayli incelemelere
yer verilmemistir.# Islam iktisadi ¢calismalariyla bilinen Sami Hammad'un, Tatviri’l-a‘mali’l-
masrifiyye bima yettefiku ve’s-seridte’l-Islamiyye (1982) adli calismasi da katilma hesaplari
acisindan klasik mudarabe akdine yeni bir boyut kazandirmistir. Hammiid, fon toplama ve
kullandirmay1 fikhi agidan temellendirmis ancak katilma hesaplarinin genel isleyisini ele
almamigtir.5 Ayrica Muhammed Bakir Sadr, el-Benk el-1d ribevi fi’l-Islam (1983) adh
arastirmasinda katilma hesabinin asamalariyla ilgili teklifler sunmustur.6 Klasik fikih
eserlerinde anlatilan mudarabe ile faizsiz bankacilik sisteminde uygulanan mudarabe Ali
Muhammed Hiiseyin Sava'nin el-Fevarik et-tatbikiyye beyne’l-muddrabe fi'l-fikhi’l-Islaimf ve’l-

1 Uriin tamtiminda makale ismindeki sekliyle yer alan “Ozel Fon Havuzu Katilma Hesab1 Sézlesmesi”ni akademik
arastirma amaciyla kullanmamiza izin veren Emlak Katilim Bankasinin degerli yetkilerine tesekkiir ederiz.

2 Ik faizsiz bankanin 1963 yilinda Misir'da kurulan Myt-Gamr tasarruf bankasi oldugu bilinmektedir. Faizsiz
bankacilik tarihi icin bk. M.A Zerka - A.M. Neccar, Isldm Diisiincesinde Ekonomi, Banka ve Sigorta, ¢ev. Hayrettin
Karaman (Istanbul: iz Yayincilik, 2011), 69-172; Celal Yenigeri, Isldm Iktisadinin Esaslar1 (istanbul: Samil
Yayinevi, 1980), 25-32, vd.; Arif Ersoy, “Faizsiz Banka ve i§levleri”, Faizsiz Yeni Bir Banka Modeli, Yayina
Hazirlayan. Ahmet Tabakoglu - Ismail Kurt (istanbul: islami ilimler Arastirma Vakfi; 12. Tartismali ilmi
toplantilar dizisi: 6, 1987), 10-13; Ahmet Battal, Hukuki Yénden Ozel Finans Kurumlari (Ankara: Banka ve Ticaret
Hukuku Arastirma Enstitiisii, 1999), 1-22; Servet Bayindir, Isldm Hukuku Penceresinden Faizsiz Bankaciltk
(istanbul: Ragbet Yayincilik, 2005), 40-41; Temel Haziroglu-Orhan Koyuncu-Mehmet Yusa Solak , “Katilim
Bankaciligi Ekosisteminin Gelisimi”, Yasayan ve Gelisen Katilim Bankaciligi, ed. Sakir Gérmiis vd. (Istanbul: TKKB
Yayinlari, 2019), 162-168; Muhammed Hiiseyin el-Vadi, vd, el-iktisadii’l-[slami (Amman: Dar{l-miiyessera,
2009),192-193.

3 Faizsiz bankacilikta kullanilan finansman yontemleri hakkinda bk. Bayindir, Faizsiz Bankacilik, 49-147; Aytag
Aydin, Islam Hukuku Acisindan Mali Piyasa ve Mali Piyasa Araglart (Konya: Burg Yaymnevi, 2015), 308-546;
Hiiseyin Muhammed Semhan, Usiisil-amaliyati’l-masrifiyyeti’l-islamiyye (Amman: Darfil-miiyessera, 2012),
207-299, vd.; Ismail Cebeci, Islam Iktisadinda Murabaha Modern Literatiirdeki Tartismalar (Ankara: iktisat
Yayinlari, 2020), 29-59, vd.; Yunus Akyiiz, Azalan Ortaklik Islam Iktisadi Acisindan Bir Degerlendirme (istanbul:
iktisat Yayinlari, 2021), 33-76.

4+ Muhammed Abdullah el-Arabi, “el-Muamelatii’l-masrifiyye ve ra’yii’l-islami fiha (el-Mu’temeru’s-sani li-mecmai’l-
buhisi’l-Islamiyye”, Mecmau 'I-buhiisi’I-Islamiyye (el-Ezher: 1965).

5 Sami Hasan Ahmed Hammid, Tatviriil-a‘mali’l-masrifiyye bima yettefiku ve’s-seriate’l-islamiyye (Amman:
Matbaatii's-Sark, 1982).

6 Muhammed Bakir es-Sadr, el-Benk el-ld ribevi fi 'I-Islam (Kuveyt: Mektebetii cAmi’n-nakiyyi’l-dmme, ts.).
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muddrabeti’l-miistereke (1992) adli makalesinde karsilastirmali olarak incelenmistir.”? Bu
baglamda Muhammed Abdulmiinim Ebt Zeyd, Nahve tatviri nizimi’l-muddrabe fi’'l-masarifi’l-
Islamiyye (2000) adli cahsmasinda® klasik mudarabenin katiim bankalarinda uygulanan
sozlesmeyle ayni yapida oldugunu ileri slirmistiir. Mevzu bahis calismalar, katilma
hesaplarinin klasik fikih akit tasnifinde nereye oturdugu ve ilgili hesaplarin fikhi
temellendirmesine yogunlasmislardir. Ancak katilma hesaplarinin isleyisi ve problemlerine
yeterince deginmemislerdir. Zaten bu eserler faizsiz bankacilik modelinin kurulus yillarinda
kaleme alindigindan uygulama ile ilgili problemlere temas etmeleri beklenemezdi.
Dolayisiyla ¢alismamiz, faizsiz finansin temelini olusturan katilma hesaplarinin isleyisine ve
yasanan tecriibelere odaklandigindan diger ¢calismalardan ayrilmaktadir.

Mecmaii‘l-fikhi’l-Islami’nin ¢agdas mudarabe akdi 6zelinde miistakil bir ¢alismasi
bulunmaktadir.? Bunun yaninda AAOIFI'nin yayimlandig1 el-Medyiru's-seriyye‘de katilma
hesaplarina iki standart tahsis edilmistir.1® Buna ilave olarak aynmi kurulusun Medyiru’l-
muhdsebe ve’l-miiracaa ismiyle yaymladig1 calismada da ilgili hesaplar hakkinda miistakil
standart bulunmaktadir.!! Faizsiz finans kurumlarinin temel referans kaynagi olan AAOIFI
standartlari1!2, katilma hesaplar1 hakkinda yapilan ¢alismalarinin mihverini olusturmaktadir.
Ulkemizde ise mudarabe sézlesmesini inceleyen pek c¢ok arastirma bulunmasina ragmen
katilma hesaplarin1 miistakil olarak ele alan calismalar sinirhdir. Ornegin Mahmut Samar’in
“Islami Finans Acisindan Katihm Bankaciligindaki Katilma Hesaplar1” (2019) adl tebligi'3 ve
Cemal Kalkan'in Faizsiz Bankacilikta Muddrabe ve Kar (2021)14 ile “Katilma Hesab1 Karinin
Dagitim1 ve Fikhi Degerlendirmesi” (2021)15 adl eserleri, bu arastirmalardan bazilaridir.
Calismamizin odak noktasini olusturan OFH Katilma Hesabinin mevcut katilma hesaplarina
benzerlik gosteren yonlerinin yani sira bu hesap tiiriiniin ayirt edici 6zellikleri de vardir.
Konuyla ilgili literatiirde yapilan ¢alismalarin incelenmesiyle elde edilen bulgular dikkate
alinarak aralarindaki s6z konusu benzerlik ve farkliliklara atif yapilmistir.

Calismanin konusunu olusturan OFH Katilma Hesabi hakkinda miistakil olarak
akademik diizeyde calismalar!® olmasa da bazi video platformlarinda konu hakkinda
birtakim fikhi degerlendirmeler yapilmistir. Bu baglamda Ismail Aga Cemiyeti fetva
heyetinden Fatih Kalender OFH iiriinii hakkinda su degerlendirmeleri yapmistir: Kalender,
(i) triiniin gercek anlamda bir ticarete dayali oldugunu, (ii) kisa vadeli olmayip en az ii¢ ay
vadeli oldugunu, (iii) irinin soézlesme acisindan oturdugu zeminin ortakliktan ziyade
vekalet temelli oldugunu, bu nedenle de araci pozisyonunda bulunan katiim bankasinin
islem karsiliginda aldig1 bedelin komisyon iicreti oldugunu, bunun da karin %10’una tekabiil
ettigini ve bu yoniiyle OFH’nin mevcut katilma hesaplarindan daha karh bir islem oldugunu

7 Ali Muhammed el-Hiiseyin es-Sava, “el-Fevarik et-tatbikiyye beyne’l-mudarabe fi’l-fikhi’l-Islimi ve’l-mudarabe’l-
miistereke”, Dirasat el-uliimu’l-insdniyye 19/1 (1992), 253-275.

8 Muhammed Abdulmiinim Ebi Zeyd, Nahve tatviri nizami’l-muddrabe fi 'l-masarifi I-Islamiyye (Kahire: el-Ma‘hedii’l-
alemi li’l-fikri’l-Islami, 2000).

9 Miinezzametii’t-teaviini’l-Islami, Mecelletii mecmai ‘I-fikhi I-Islami, (2001), Kanun No. 122(5/13).

10 Heyet, el-Medyiru ‘s-ser ‘1yye: en-nassu’l-kamil li’l-mayiri’s-ser1 ‘yye (AAOIFI) (Mename: Daru’l-meyman, 2015).

11 Heyet, Medyiru’l-muhdsebe ve l-miiracaa ve’I-havkeme ve l-ahldkiyydt (AAOIFI) (Mename: Daru’l-meyman, 1437).

12 Faizsiz bankacilik alaninda iilkemizde de standart ve tip sozlesme calismalari yapilmaktadir. Hali hazirda
Tiirkiye Katihm Bankalar Birligi (TKBB) biinyesinde kefalet, murabaha, teverruk, mudarabe ve pay senedi
ihrac1 ve alim-satimi gibi standartlar tamamlanmis durumdadir. Bk. Tirkiye Katilim Bankalar: Birligi (TKBB),
“Standartlar” (Erisim 5 Mayis 2023).

13 Mahmut Samar, “Islami Finans A¢isindan Katihm Bankacihgindaki Katilma Hesaplar1”, 4. Uluslararasi Sosyoloji
ve Ekonomi Kongresi (Ankara: 21-22 Aralik 2019), 407-416.

14 Cemal Kalkan, Faizsiz Bankacilikta Mudardbe ve Kar (Istanbul: insan Yayinlari, 2022).

15 Cemal Kalkan, “Katilma Hesab1 Karinin Dagitimi ve Fikhi Degerlendirmesi”, flahiyat Akademi Dergisi 13 (Haziran
2021), 123-140.

16 Konu hakkinda yapilmis kisa bir degerlendirme igin bk. Feyza Cevherli, Islam Hukukunda Mudarebe Ortakligi ve
Katiim Bankaciligindaki Yeri (Sakarya: Sakarya Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Doktora Tezi, 2023), 82-
85.
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gerekce gostererek OFH'yi mesru gérmiis ve tesvik etmistir. Bunun yan sira Kalender, hesap
sahiplerinin sermayesinin emtia alim satimina dayali on ayri ticari sektérden birinde veya
birka¢inda isletilebildiginden, hesap sahiplerinin kar paymin fiili kdrdan o6dendigini
vurgulamis ve hizmet sektoriiniin OFH {iriiniiniin kapsami disinda tutuldugunu, ayrica vade
uyumsuzlugu problemi barindirmadigim dile getirmistir. Uriiniin mevcut katilma
hesaplarina alternatif olmadigin1 vurgulamis ve kiiciik tasarruf sahipler icin avantajli iiriin
oldugunu dile getirmistir.1?

OFH Katilma Hesabi, baz1 acilardan literatiir degerlendirme kisminda degindigimiz
mevcut katilma hesaplariyla aym ézellikleri tasiyabilmektedir. Dolayisiyla OFH Katilma
Hesabi ile mevcut katilma hesaplarinin mukayese edilmesi, liriiniin 6zgiinliigiinii ortaya
cikarma agisindan 6nem arz etmektedir. Her iki hesap aymi yonetmelige goére islem
gordiigiinden o6tiri, burada ilk olarak katilma hesaplari hakkinda genel bilgiler verilecek
ardindan OFH Katilma Hesabi analiz edilecektir.

Katilma hesaplari, tilkemizde 5411 sayili Bankacilik Kanununun 3. maddesinde soyle
tanimlanmaktadir:

“Katihlm bankalarina yatirilan fonlarin bu kurumlarca kullandirilmasindan dogacak kar veya

zarara katilma sonucunu veren, karsiliginda hesap sahibine 6nceden belirlenmis herhangi bir

getiri 6denmeyen ve anaparanin aynen geri 6édenmesi garanti edilmeyen fonlarin olusturdugu

hesaplardir.”18

Hesap sahipleri ile katilim bankasi arasindaki hukuki iliskide hesap sahipleri,
“sermayedar/rabbii’lmal” katiim bankasi ise “muddrib” konumundadir.’® Nitekim Islam
Isbirligi Teskilatr'na bagh islam Fikih Akademisi, katilma hesaplarin1 mudarabe hiikiimleri20
cercevesinde degerlendirmistir.2! Mudarabeye dayandirilan bu sézlesmede mudarib tek
tiizel kisiden, hesap sahipleri ise birden fazla gercek kisiden olusabilmektedir. Gergek
kisilerden toplanan bu fonlar, katihm bankasi tarafindan fon kullandirma havuzuna
aktarilarak katilim finans esas ve standartlarina gore isletilmektedir.22

Bu hesaplardaki kar paylasim oranlari, hesabin vadesi ve sermayenin miktarina gore
degisebilmektedir. Buna gore kar paylasim oranlari, hesap sahipleri i¢in toplam karin %80-
90’1, katilim bankasi i¢in ise %20-10'u seklinde olabilmektedir.23 Hesap sahiplerinin kar
paylasim oranlar1 her bir hesap sahibi icin ayn1 olabildigi gibi farkli da olabilmektedir. Kar

17 Bk. Ismailaga NET, “Emlak Katilim Proje Tercihli Ozel Fon Havuzu Caiz midir?” (Erisim 20 Mayis 2023). Ayrica
konu sosyal medya platformlarinda tesvik edilmektedir. Bk. ismail Hiinerlice Hoca, “Emlak Katilim Su Anda Bir
Numara Goziikiyor!” (Erisim 20 Mayis 2023).

18 Mustafa Tiftik, Tiirk Hukukunda Katilim Bankasi Katilma Hesabi Sézlesmesi (Ankara: Yetkin Yayinlari, 2007), 60
vd.; Haziroglu vd., Yasayan ve Gelisen Katilim Bankaciligi, 171. BDDK, Mevduat ve Katilim Fonunun Kabuliine,
Cekilmesine ve Zamanasimina Ugrayan Mevduat, Katilim Fonu, Emanet ve Alacaklara iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yonetmelik (Mevduat ve Katilim Fonunun Kabuliine, Cekilmesine ve Zamanagimina Ugrayan Mevduat,
Katilim Fonu, Emanet ve Alacaklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik), Resmi Gazete (18.10.2018)
30569. Bk. Mevzuat, “Bankacilik Kanunu” Erisim: 1 Haziran 2023).

19 Komisyon, Ser’i Standartlar ve Opsiyonel Gereklilikler, ed. Hasan Hacak - Esra Tagkesen Sancar, cev. ismail Eris
(istanbul: TKBB Yayinlari, 2021), 46-47.

20 Ancak gliniimtizde bu hesaplarin yatirim vekaleti sdzlesmesiyle de temellendirilebilecegi ifade edilmektedir. Bk.
Heyet, el-Medyiru's-seryye: en-nassu’l-kdmil li'l-mdyiri’s-seri’yye (AAOIFI) (Mendme: Daru’l-meyman, 2015),
1009; Abdiissettar, Ebu Gudde “el-Hisabatii’l-istismariyye ve tevziu‘l-erbah” (Dirasatii’l-medyiri’s-seriyye, ts.),
3/2637; Useyd el-Kilani, “Tekvini'l-muhassat fi'l-masarifi’l-islamiyye” (el-Mu'temeru’l-fikhi er-rabi‘ 1i’'l-
miiessesati’l-maliyeti’l-Islamiyye, Funduk Kervan Plaza (Kuveyt: 2011), 119.

21 Miinezzametii't-teaviini'l-islami, Mecmaii‘l-fikhr’l-Islami, 86/3, 9. Karar metni soyledir:

Pl Lede 3y iyl o s o o M e L o sl iy Dl ¥ g 1201 oIS Lad o jledl 2l (s 1 sl )
Aplaall Jled J i/ Cslaal Sl Sl pie ez 1 oS 4l b o 301/4 Laall

22 Bayindir, Islam Hukuku Penceresinden Faizsiz Bankacilik, 104; Kantakgy, Silsiletii’l-fikhi'l-muameldt, 14; Kalkan,
“Katilma Hesab1”, 128-137. Katilim bankalarinin fon kullandirma yontemleri hakkinda yonetmelik i¢in bk.
Mevzuat Bilgi Sistemi, “Bankalarin Kredi islemlerine iliskin Bilgi Sistemi” (Erisim: 7 Haziran 2023).

23 Tirkiye Katilim Bankalari Birligi (TKBB), “Banka Bazinda Kar Pay1 Oranlart 3 Temmuz Pazartesi 2023” (Erisim
7 Haziran 2023).
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paylasim oranlarini etkileyen kar dengeleme ve yatirim riskleri rezervleri gibi bazi kalemler
bulunmaktadir. Kar dengeleme rezervi (CL.)SH Jdxs blz~1),2* hesap sahiplerinin yatirim

gelirlerini belirli bir seviyede muhafaza etmek ve katilma hesab1 karinmi piyasa ile uyumlu
hile getirmek icin ayrilmaktadir. Bu rezerv her iki tarafin maslahatina yonelik oldugu i¢in
gayr-i safi kardan karsilanmasi gerekmektedir.25 Katilma hesabinin karini etkileyen baska
bir kalem ise yatirim riskleri rezervidir (LYl blws _blz1). Bu kesinti katilim bankasinin

kar pay1 ayrildiktan sonra hesap sahiplerinin kir payindan, muhtemel zararlar1 karsilamak
icin yapilmaktadir.26 Bu rezervin amaci katilma hesab1 sermayesinin giivenceye almak
oldugundan, kesitinin hesap sahiplerinin payindan karsilanmasi gerekmektedir.

Katilma hesaplarindaki sermayelerin degisken ve akiskan yapida bulunmasi, bazi fikhi
tartismalara neden olmaktadir. Ornegin fikhi mahzur olarak dile getirilen vade uyumsuzlugu
meselesi, katilma hesaplarina karsi alternatif gelistirme arayisini tetiklemis ve inceledigimiz
OFH Katilma Hesabinin ortaya ¢ikmasim saglamistir. Bu noktada katilma hesaplarinda vade
uyumsuzlugu, katilim bankalarinin fonlar1 kisa vadeli katilma hesaplarinda toplarken, bu
fonlar1 daha uzun vadeli projelere veya varliklara yatirim yapmalari durumunu ifade
etmektedir.2?

“Proje Tercihli Ozel Fon Havuzu Katilma Hesab1 Sézlesmesi” Emlak Katihm
Bankasi'nin misterilerine sundugu yeni bir iiriin olarak takdim edilmektedir. Bu dogrultuda,
ilk 6nce ilgili Giriiniin tanimi, kapsami ve iseyisi ele alinacaktir. Daha sonra mevcut katilma
hesaplariyla mukayese edilerek varsa yeni iiriiniin 6zgiin yonleri ortaya ¢ikarilacaktir. Son
olarak ise katilim bankas! ve miisteri arasinda imzalanan Ozel Fon Havuzu Katilma Hesabi
Sozlesmesinin 6nemli goriilen baz1 maddeleri fikhi olarak degerlendirmeye tabi tutulacaktir.

1. OZEL FON HAVUZU KATILMA HESABI SOZLESMESi: TANIMI, KAPSAMI VE
ISLEYISI

Proje Tercihli Ozel Fon Havuzu Katilma Hesabi Sézlesmesi (OFH Katilma Hesabi),
“katilim bankasina Tiirk Lirasi cinsinden yatirilan fonlarin, katilim bankasi tarafindan belirli
bir projenin finansmaninda kullandirilmasindan dogacak kar veya zarara katilma sonucunu
veren, karsiliginda hesap sahibine 6nceden belirlenmis herhangi bir getiri 6denmeyen ve
anaparanin aynen geri 6denmesi garanti edilmeyen kar ve zarara katilma prensibine dayal
hesaplar”28 seklinde tammlanmaktadir. OFH Katilma Hesabi, miisteri tercihine gore 3 ve 6
aylik vade gruplan ile acilabilmektedir. Tasarruf sahiplerinin fonlari, proje baslangicina
kadar azami 1 ayla smirli olmak kaydiyla 6zel cari hesapta bekletilebilmektedir. Proje
baslangicina kadar proje tercihli cari hesapta bekleyen finansmandan 6tiirii herhangi bir
getiri elde edilmemekte ve finansman tutar1 pasif olarak projenin baslangicina kadar
tutulmaktadir. Zira basvurulari degerlendirmek, istenilen finansman tutarina ulasabilmek
icin belli bir zaman dilimine ihtiya¢ duyulmaktadir. Ancak miisterilerin magduriyet
yasamamasl adina katilim bankasi, gerekli sermayeye ulasabilmek i¢in 6z kaynagindan
finansman saglayarak projeyi baslatabilmektedir.2°

24 Heyet, Medyiru’l-muhdsebe, 525; Abdulaziz Halife Kassar, “Ahkamu tekvini’l-muhassasat fi'l-biin{iki’l-islamiyye
eseruha a‘la tevzii'l-erbah”, el-Mu’temeru’l-fikhi er-rabi* li’l-miiessesdti’l-maliyeti’l-Islamiyye, (Kuveyt: Seriketii
Su'ra, 2011), 40-67.

25 Muhammed Abdulgaffar el-Serif, “Ahkadmu tekvini’l-muhassasat fi’l-miiessesati’l-maliyyeti’l-Islamiyye”, el-
Mu temeru’I-fikhi er-rabi* li’l-miiessesdti’I-maliyeti’I-Islamiyye, (2011), 28; Kassar, “Ahkamu tekvini’l-muhassasat”,
54.

26 Heyet, Medyiru’l-muhdsebe, 525.

27 Vade uyumsuzlugu icin bk. Yusuf Ding, “Katilim Bankalarinda Havuzlar ve Birim Hesap Degeri; Vade
Uyumsuzlugu ve Fon Kullandirmnmi Uzerine Oneriler”, Bankacilik ve Sermaye Piyasast Arastirmalari Dergisi-
BSPAD, 1(2), 9-21.

28 Emlak Katilim Bankas, “Proje Tercihli Ozel Fon Havuzu” (Erisim: 5 Mayis 2023).

29 Emlak Katilim Bankas, “Proje Tercihli Ozel Fon Havuzu” (Erisim: 5 Mayis 2023).

Journal of Kocatepe Islamic Sciences 6/Special Issue (October 2023): 286-302



[293] Yunus AKYUZ - Cemal KALKAN

Katilm bankasi, OFH kapsaminda miisterilerine cesitli sektorlerde tasarruflarini
degerlendirme imkani sunmaktadir. Ticaret, imalat, insaat, enerji, saglik, savunma sanayi,
tarim ve egitim gibi pek ¢ok farkli sektér bunlardan bazilaridir. Ancak segilen sektdrde
istenen diizeyde fon toplanamadiginda katilim bankasi, fonlar1 farkli bir sektore
aktirabilecegi gibi eksik kalan kismi da 6z kaynagindan tamamlayabilmektedir. Proje tercihli
fon hesabi1 Tirk Lirasi, Amerikan Dolari, Euro, ingiliz Sterlini ve Gram Altin cinsinden
acilabilmekte ve TL ile agilan hesaplar, kurdaki dalgalanmalara kars1 kur koruma sistemiyle
giivence altina alinabilmektedir.30

OFH Katilma Hesabinin isleyisi, Emlak Katilim bankasinin internet sitesinde su sekilde
aciklanmaktadir:31

e OFH Katilma Hesabim kullanmak isteyen miisteri, ilk olarak katiim bankasinin
herhangi bir subesinden 6zel cari hesap agtirir.

e  Miisteri, hesap acilis siirecinde OFH Katilma Hesab:i Sézlesmesi ile OFH Katilma
Hesabi Islem Talimatini1 imzalar.

e  Miisteri, imzaladig1 talimatta acilacak hesabin vadesini, tercih ettigi sektor bilgisini
ve kur koruma destegi opsiyonunu belirtir.

e Bu siirecte miisterinin ilgili hesaba bakiye yatirmasi gerekir. Hesaba yatirilacak
bakiyenin minimum degeri 10.000 TL olarak belirlenmistir.

e Hesap agma ve bakiye yatirma siireci tamamlandiktan sonra, miisterilerin
taleplerine istinaden belirlen sektdrdeki proje, gerekli finansman tutarma
ulastiginda baslatilir. Bu silire¢ azami bir ay olarak belirlenmistir.

e Misteriler tarafindan belirlenen vade sonunda, ilgili projeden elde edilen
kar/zarar durumu hesaplanir. Sayet projeden kar elde edilmisse hesap sahiplerine
kar 6demesi yapilir. Ancak proje zararla neticelenmisse hesap sahiplerine kar
O0demesi yapilmayacagl gibi zararin tazmini de miisterilerin anaparalarindan
karsilanacaktir.

e Projenin baslangicina kadar 6zel cari hesaba yatirilan bakiyeler, miisterilerin
tasarrufundadir. Ancak misterilerin, proje eslestirmesinden sonra bu hesaplara
para giris ve c¢ikis1 yapmasina izin verilmedigi gibi hesap kapatmalarina da
miisaade edilmemektedir.

Tanim, isleyis ve kapsam bakimindan aciklanan OFH Katilma Hesabi, Emlak Katihm
Bankasi tarafindan faiz hassasiyeti olan miisterilerine yeni bir triin olarak sunulmaktadir.
Miistakil hesaplarda en az bir ay vadeli fon toplanarak belirli projelerin ve yatirimlarin
finanse edildigi bu 6zel fon havuzlari ile mevcut katilma hesaplar1 arasinda belli basli farklar
soz konusudur. Ornegin mevcut Kkatilma hesabinda katilim bankasi mudarib, miisteri
sermayedar (rabbiil-mal) konumundadir. Ozel fon havuzunda ise katiim bankasinin
konumu bazen mudarib bazen de vekil konumunda oldugu dile getirilmektedir. Ancak
katihm bankasimin konumunin mudaribe daha fazla benzedigi séylenebilir. Yine mevcut
katilma hesaplarinda miisteri tarafindan yatirilan para ertesi giin isleme alinirken, 6zel fon
havuzunda ise proje baslamasina kadar en fazla bir ay kadar bekleyebilmektedir.

Mevcut katilma hesaplarinda misterinin parasinin hangi alanda degerlendirecegini
secmemesi ve bu konu hakkinda yeterince bilgi sahibi olamamasi, 6zel fon havuzunda ise
miisterinin belli sektdrler icerisinden secim hakkinin olmasi iki uygulama arasindaki diger
bir farktir. Ayrica mevcut katilma hesaplarinda ortak bir havuz vardir ve bu havuza siirekli
giris ve cikis s6z konusudur. Ozel fon havuzunda ise havuz projenin baglamasiyla agilmakta
ve projenin bitimiyle kapanmaktadir. Proje siliresince de havuza giris ve c¢ikis
olmamaktadir.32

30 Emlak Katilim Bankas, “Proje Tercihli Ozel Fon Havuzu” (Erisim: 5 Mayis 2023).
31 Emlak Katilim Bankas, “Proje Tercihli Ozel Fon Havuzu” (Erisim: 5 Mayis 2023).
32 Ayrica bk. Cevherli, Mudarebe Ortakligi, 84-85.
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2. OZEL FON HAVUZU KATILMA HESABI SOZLESMESI’NiN FIKHI ANALIZi

Bu baslikta, Proje Tercihli Fon Hesabi S6zlesmesinde fikhi agisindan tahlil edilmesi
gereken maddeler incelenecektir. Boylelikle s6zlesmenin mahiyeti ve fikhi olarak oturdugu
zemin netlestirilmeye calisilacaktir.

Katilim bankasi ile miisteri arasinda yapilan Proje Tercihli Fon Hesabi Sozlesmesi bes
maddeden olusmakta ve her bir maddesi kendi i¢inde alt basliklara ayrilmaktadir. Bu
maddelerden bazilar1 direkt olarak modern hukuk ve bankacilikla ilgilidir. Bundan dolay:
sozlesmenin her bir maddesini ele almak yerine, yalmizca fikhi olarak tartisiimasin
gerektigini diisiindiigiimiiz maddelere odaklamlacaktir. ilgili sézlesmenin ilk énce maddesi
verilecek ardindan fikhi analizi yapilacaktir.

“Ozel Fon Havuzu Katilma Hesabi (“OFH”): Miisteri tarafindan Emlak Katihm’a yatirilan

fonlarin; Mevduat Ve Katiim Fonunun Kabuliine, Cekilmesine Ve Zamanasimina Ugrayan

Mevduat, Katilim Fonu, Emanet Ve Alacaklara Iliskin Usul Ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik'e

uygun olarak Emlak Katilim tarafindan kullandirilmasindan dogacak kar veya zarara katilma

sonucunu veren, karsilifinda hesap sahibine ©nceden belirlenmis herhangi bir getiri

0denmeyen ve anaparanin aynen geri ddenmesi de garanti edilmeyen vadeli hesaplardir...
(Madde 2).”

Katilma hesaplar1 yonetmeligine tabi olarak ¢ikarilan bu triiniin tanimi, maddeden de
anlasilacagi lizere mevcut katilma hesaplarinin tanimiyla birebir értiismektedir. Bu durum,
sozlesmenin 6zgiinliglini tartismali hale getirmektedir. Madde 2’de ele alinan s6zlesmenin
tanimi, Uriniin fikhl olarak hangi akit kapsaminda degerlendirilecegi hakkinda bilgi
vermektedir. Ilgili sozlesmede katilma hesaplar1 tanimi esas alindigina goére, bu iiriiniin fikhi
olarak mudarabe33 ya da yatirim vekaleti temelli oldugunu ileri stirmemiz miimkiindiir.

“Proje Kar Paylasim Orani: Herhangi bir kar dogmasi halinde bu kar, %901 Miisteri’ye ve %10u

Emlak Katilim’a kalacak sekilde paylasima tabi tutulacaktir. (Madde 3.2)”

Madde 3.2’de OFH Katilma Hesabinda taraflarin kar paylasim oranlarinin sabit oldugu
goriilmektedir. Fon miktarina gére kar paylasim oranlarinin degismemesi, yiiksek miktarda
sermaye yatiran miisterilerin aleyhine bir durumun olusmasina sebep olmaktadir. Halbuki
mevcut katilma hesaplarinda sermaye sahipleri fon miktarlarina goére degisen bir oranda kar
anlasmasi yapabilmektedir. Ancak OFH Katilma hesabinda taraflarin sermayesi dikkate
alinmaksizin kar paylasim orani mahdut tutulmustur. Taraflar arasinda tatbik edilen boyle
bir kar paylasim politikasi, OFH Katilma Hesabinin mevcut iiriinden daha dezavantajli bir
konuma gotiirmektedir. Ancak fikhi olarak taraflar arasinda kar oraninin serbest bir sekilde
kararlastirabilmesinin mesru oldugu unutulmamalidir.34

“Isbu Sézlesme, BHSnin eki ve ayrilmaz bir par(;as@lr. Sozlesme’de hiikiim bulunmayan

hallerde BHS'nin 6ncelikle Ozel Fon Havuzlan ile llgili Hikimleri sonrasinda Katilma

Hesaplariyla Ilgili Hiikiimleri ve akabinde diger BHS hiikiimleri uygulanacaktir. (Madde 4.1.)"

Sozlesmenin niteliginin aciklandigi bu maddede, Ozel Fon Havuzlan ile ilgili
hiikiimlere atif yapilacag: ifade edilmektedir. Bu durum yeni {riiniin, mevcut katilma
hesaplar1 kapsaminda uygulanan Ozel Fon Havuzlarina benzedigini gostermektedir. Bu ise
yeni bir iiriin olarak ortaya koyulan OFH Katilma Hesabinin, Ozel Fon Havuzu Hesabinin
nitelikli musterilerinin kii¢iik tasarruf sahiplerine béliinmesinden ibaret oldugunu akillara
getirmektedir. Zaten katim bankalar1 yiliksek miktarda sermayeye sahip nitelikli
miisterilerine bireysel olarak Ozel Fon Havuzu agmaktadir. OFH'de ise bircok Kkiiciik
yatirimcl bir araya getirilerek bir anlamda bir nitelikli misterinin yatirdig1 fona ulasilmakta
ve boylece Ozel Fon Havuzu agilmaktadir. Yani bir anlamda Ozel Fon Havuzu agilmasi icin

33 (Ozel fon havuzlarinin fikihtaki mukayyed mudarabe tasnifi icerisinde olduguna dair bir degerlendirme igin bk.
Cevherli, Mudarebe Ortakligi, 82.

3 UL el s bos L e CU'“” EbG Bekr Alaeddin Ebé Bekr b. Mes'ud b. Ahmed el-Hanefi Kasani,

Bedaiti's-sanai’ fi tertibi's-serai’, thk. Ali Muhammed Muavvaz, Adil Ahmed Abdiillmevcut (Misir: Dari'l-Kiitiibi'l-
ilmiyye 2010), 6/83.
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gerekli olan sermaye bir miisteriden degil de pek ¢ok miisteriden toplanmakta ve hesap
acilmaktadir. Ancak mevcut Ozel Fon Havuzlarinda nitelikli miisteriler, katitim bankasiyla
yaptig1 anlasmada Kkar oranlarim serbestce belirleyebiliyorken OFH’de ise kar oran1 mahdut
olup kii¢iik yatirimcilarin boyle bir hakki s6z konusu degildir. Zira ilgili sozlesmenin 3.2. nolu
maddesinde kar oranlarinin muayyen ve sabit oldugu vurgulanmaktadir. Mevcut iiriin Ozel
Fon Havuzu Hesabii kiiciik yatirimcilarim kullanima agmasi bakimindan bir avantaj
saglarken, kar paylasim orani agisindan dezavantajli bir durum sergilemektedir.
“OFH’ye yatirilan paranin, her tiirlii mali yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinden sonra kalan
kismi, Sozlesme’de tamimlanan Proje finansmaninda kullandirilir. Finansman yontemi ve
almacak teminatlarin niteligi, hesz.a_p clizdan1 veya sair sekilde proje bilgileri ile beraber
Miisteriye bildirilmis olup, Miisteri OFH’ye katilmis olmakla tiim bu bilgilere vakif oldugunu ve
kayitsiz sartsiz kabul ettigini beyan ve taahhiit eder. (Madde 5.2.)”

Normal katilma hesaplarinda miisterilerin yatirmis oldugu fonlardan zorunlu karsilik
ve ankes payr gibi belli bash kesintiler yapilmaktadir. Madde 5.2.’de yer alan “mali
yukiimliiliiklerin yerine getirilmesi” ifadesiyle kastedilenin, katilma hesabindaki s6z konusu
kesintiler olmas1 muhtemeldir. Bu durum ilgili Girtinii mevcut katilma hesaplarina benzeme
katsayisini artiran bir unsurdur.

“OFH’ye Kkar pay1 dagitimi, kural olarak vade sonunda yapilacaktir. Dénemsel kar pay1 dagitimi

yapilabilmesi i¢in, donemsel kar pay1 dagitimi hususu taraflarca agik¢a kararlastirilmis ve hesap

clizdaninda veya isbu Sozlesme’de belirtilmis, ayrica projenin tahsilatlar1 yapilmis olmahdir. Bu
sartlarin timiinlin birlikte gerceklesmesi halinde; ilgili mevzuat hiikiimleri sakl kalmak
kaydiyla Emlak Katilim, Projeden yaptig1 dénemsel tahsilatlari, havuza katilim paylarina gore ve
kendi belirleyecegi hesaplama yontemine gore hesaplayip, dilerse déonemsel kar pay ile birlikte
donemsel tahsilata isabet eden anapara tutarini, dilerse sadece donemsel kar payini
katiimcilarin Emlak Katilim nezdindeki 6zel cari hesabina aktarabilir. Miisteri Emlak Katilim’'in
bu hususlardaki hak ve yetkisini kabul ettigini kayitsiz ve sartsiz olarak gayrikabili riicu kabul,
beyan ve taahhiit eder. (Madde 5.3.)”

Bazi arastirmacilar tarafindan séz konusu iiriin (OFH), vekalet akdi kapsaminda
degerlendirilmektedir.35 Ancak OFH sézlesmesinde katilim bankasinin islemden alacaginin
ticret degil de kdr oldugu vurgulanmaktadir. Bu durum da iiriiniin vekaletten36 ziyade
ortaklik zemininde icra edildigini yani katihm hesaplarindaki gibi mudarabe temelli
oldugunu diisiindiirmektedir. Zaten soézlesmedeki maddeler, katiim bankasina 6denen
bedelin, iicret temelinde degil kir paylasimi temelinde oldugunu goéstermektedir. Diger
yandan islemin vekalet mi yoksa mudarabe akdi kapsaminda mi oldugunun bir diger kriteri
de islemin miikerrer olup olmamasidir. Ornegin bir kisi sadece bir kez alim ve satima
yetkilendiriliyorsa bu islemin vekalet kapsaminda yer aldigi, birden fazla isleme
yetkilendirildiginde ise bunun mudarabe tahtinda oldugu dile getirilmektedir. Kanaatimizce
tek bir islemde mudarabe kapsaminda degerlendirilebilir. Mesela bir sermayedar bir kisiye
mudarabe kapsaminda isletmek iizere 1.000.000 TL verse ve mudarib de o parayla 2023

35 Vekalet kapsaminda degerlendirmeler icin bk. ismailaga NET, “Emlak Katihm Proje Tercihli Ozel Fon Havuzu
Caiz midir?” (Erisim 20 Mayis 2023); Ismail Hiinerlice Hoca, “Emlak Katilim Su Anda Bir Numara Géziikiiyor!”
(Erisim 20 Mayis 2023).

36 Fikihta tcretli vekalet hakkinda bk. Hocaeminefendizade Ali Haydar Efendi, Diirerii’l-hukkam serhu Mecelleti’l-
ahkam, gev. Rasit - Osman Giindogdu - Erdem (Istanbul: Diyanet isleri Baskanlig1 Yayinlari, 2017), 3/2565-2566.
(Md. 1504; Bilal Aybakan, Islam Hukukunda Vekdlet Sézlesmesi, (Istanbul Marmara Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii Yiiksek Lisans Tezi, 1990), 23-24. Bu konuda AAOIF]I, vekKilet iicretinin maktu olmasinin yani sira

oransal da olabilecegini kabul etmistir. Bk. Heyet, el-Medyiru's-ser'yye, 621. “ L] o glas aﬁ-"ﬂ 0555 ol e
f}bu 8"" A A S @.121» ’Cl?o.g". Vekalet ticretinin oransal olmasiyla alakali Hanbeli mezhebinde su sekilde

bir goriis de mevcuttur. Ornegin birisi diger bir kisiye ‘bu mali su fiyata sat, {istii senin olsun’ seklinde bir iicretli
vekalet akdi yapsa bu islem gecerlidir. Zira vekalet ticreti akdin yapildig1 zaman her ne kadar belli olmasa da bu

belirsizlik taraflar arasinda tartismaya yol agmamaktadir. Bk. "C..a HUIEI S PE I S P & :J6 15" Ebii'l-

Hasan Alaeddin Ali b. Siileyman b. Ahmed Merdavi, el-Insaf fi ma'rifeti'r-racih mine'l-hilaf, thk. Muhammed
Hamid el-Fiki, (Beyrut: Daru fhyai't-Tiirasi'l-Arabi, 1955), 5/403.
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ocak ayinda bugday alsa ve 2024 ocak ayina kadar bekletip bunu satsa daha sonra da
mudarabe akdini sona erdirse bu islem de tek seferde yapilmistir. Ancak bu islem vekalet
degil mudarabe kapsamindadir.3? Akitlerde mikerrer islemlerin ticarete izin sayilmasi
anlamina geldigi, Mecelle'nin 969. maddesinde “Ribih kasd olunduguna delalet eden akd-i
miikerrerler ahz ve i’taya izindir” seklinde ifade edilmistir.38
“Miisteri; OFH’nin, belirli bir projenin veya yatirimin finansmani icin olusturuldugunu bildigini,
bu sebeple finanse edilen projenin veya yatirimin bitis stiresinin uzamasi, keza olusturulan isbu
OFH’lardan Bankacilik Kanunu m. 48 ve Bankalarin Kredi Islemlerine Dair Yénetmelik’in 19.
maddesine uygun olarak kullandirilan kredilerin ve bu kredilerin kar paylarinin tamaminin
tahsil edilememesi halinde OFH'nin tasfiyesine gidilemeyecegini ve béylelikle vadenin
uzayabilecegini, tiim bu durumlarin vukuu halinde OFH Katilma Hesabinin belirlenen vadesinde
Emlak Katihm’a basvurarak projenin veya yatirimin tamamlanmasi ve/veya kredilerin ve bu
kredilerin kar paylarinin tamaminin tahsil edilmesi veya kismen veya tamamen tahsil
edilemediginin yasal olarak kesinlestigi tarihi miiteakip 6zel fon havuzlarinin tasfiye edilmesi
icin gerekli onaylar1 verecegini kayitsiz ve sartsiz olarak gayrikabili riicu kabul, beyan ve
taahhiit etmektedir. (Madde 5.4.)”

Madde 5.4’te yatinm yapilan sektordeki ticari faaliyet, belirlenen vadede
neticelenmediginde herhangi bir islem yapmaksizin vadenin uzayacag: ifade edilmektedir.
Boyle bir kaydin ileri siiriilmesi reel ticareti esas almasi sebebiyle énemli bir kayittir. Ote
yandan katilim bankasinin vade uzadiginda miisteriden projeyi sonlandirmasi yéniinde bir
talepte bulunmasi elestiriye agiktir. Zira katilim bankasi bu hususta miisteriye secim hakki
sunmamaktadir. Ayrica projenin sona ermesi i¢in miisterinin katilim bankasina onay verme
mecburiyeti 6n goriilmektedir. Béyle bir zorunluluk taraflarin sézlesmeyi uzatma veya
sonlandirma konusundaki hiirriyetini kisitlamaktadir. Hatta miisteri vadenin uzatilmasiyla
ilgili olarak onay vermedigi halindeki hukuki durum, madde 5.5.te su sekilde dile
getirilmistir:

“Herhangi bir tereddiite mahal birakmamak adina belirtmek gerekir ki, Miisteri, isbu Sézlesme

geregince OFH katilma hesabi vadesinin uzatilmasi ile ilgili olarak Emlak Katilim’a yazih olarak

onay vermemesi halinde; OFH katilma hesabinin zarar ile sonuglanacagini ve bu zarardan da
tamamen bizzat Misteri olarak kendisinin sorumlu oldugunu ve olacagim bildigini ve kabul
ettigini, takdiri tamamen Emlak Katihm’da olmak iizere Emlak Katiim'in OFH katilma
hesaplarindan kullandirilan kredilerin ve bu kredilerin kar paylarinin tamaminin tahsil edilmesi
halinde olusabilecek kar1 Miisteri'nin 06zel cari hesabina aktarip aktarmamakta tam bir
muhtariyete sahip oldugunu ve bu konu ile ilgili bilciimle takdir yetkisinin de miinhasiran
Emlak Katilim’da oldugunu bildigini ve kabul ettigini kayitsiz ve sartsiz olarak gayrikabili riicu
kabul, beyan ve taahhiit etmektedir. (Madde 5.5.)”

Taraflarin pesinen kabul etmis oldugu sartlara riayet etmeleri esas olandir. Miisteri
sayet bastan vade uzatilmasina onay veriyorsa buna uygun hareket etmesi gerekmektedir.
Ancak miisterinin vadenin uzatilmasina yaklasmamasi halinde tiim zarar ve ziyanin miisteri
hesabina yansitilmasi hakkaniyet acisindan tartismalidir. Yine bu maddede “Bankanin OFH
katilma hesaplarindan kullandirilan kredilerin ve bu kredilerin kar paylarinin tamaminin
tahsil edilmesi halinde olusabilecek kart miisterinin 6zel cari hesabina aktarip aktarmamakta
tam bir muhtariyete sahip oldugunu..” ifade edilmektedir. Malum oldugu iizere miisteri
vadenin bitmesiyle kendi hissesine diisen kdra malik olmaktadir.3° Buna ragmen miisterinin

37 Mudéarabe’nin kurulus ve gerceklestirme kosullari i¢cin bk. Eb(i Bekr Semsii’l-eimme Muhammed b. Ebi Sehl
Ahmed Serahsi, el-Mebsut (Beyrut: Darii’l-marife, 1989).

38 Komisyon, Acitklamali Mecelle (Mecelle-i ahkam-1 adliye), thk. Ali Himmet Berki (istanbul: Hikmet Yayinlari,
1990), 190. Miikerrer akitlerin ticarete izin sayilmasi konusu, fikih eserlerinde ticaret izin, vekalet ve istihdam
kavramlar1 g¢ercevesinde ele alinmaktadir. Ayrintili bilgi icin Bk. Fahreddin Osman b. Ali b. Mihcen Zeylai,
Tebyinii’l-hakaik fi serhi Kenzi'd-dekaik ve bi-hdmisi es-Selebi (Bulak: el-Matbaatii’'l-Kiibra’l-Emiriyye, 1315),
5/205; Ebi’'l-Hasan Burhaneddin Ali b. Ebl Bekr Merginani, el-Hiddye serhu biddyeti’l-miibtedi maa serhi es-Seyh
el-Allame Abdiilhay el-Leknevi, thk. i'tena bihi Naim Esref Nur Ahmed (Karagi: idaretii’l-Kur’an ve’l-Ulumii’l-
islamiyye, 1417), 4/460.

39 Kalkan, Faizsiz Bankacilikta Muddrabe ve Kdr, 125.
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kar payimna ulasabilmesi tamamen katilim bankasinin inisiyatifine birakilmaktadir. Vade
bitimine kadar elde edilen karin katilim bankasinin ayri bir izin ve onay1 gerekmeksizin
miisterinin cari hesabina aktarilmasi kanaatimizce daha uygun olandir.

“Miigteri; ayrica OFH Katilma Hesabinin niteligi geregi, bu hesaplardan vadesinden énce para

cekilmesinin miimkiin olmadigini bildigini ve kabul ettigini kayitsiz ve sartsiz olarak gayrikabili
riicu kabul, beyan ve taahhiit etmektedir. (Madde 5.6.)”

Teorik olarak ticaretten elde edilecek net kir dénem sonu veya proje bitiminde ortaya
cikmaktadir. Proje devam ettigi donem icinde miisterinin sermayesini geri cekmesi, projenin
aksamasina veya diger tarafin zarara ugramasina sebebiyet vermesi ihtimal dahilindedir.
Ayrica misterinin sézlesme esnasinda katilim bankasina karsi vadettigi sartlara muhalefet
etmesi s6z konusudur. Bu sebeple miisterinin vade bitimine kadar sermayesini talep
etmemesi gerekir. Ancak sozlesmede miisterinin sermayesini kismen yahut tamamen geri
cekmesi durumunda, tim getiriden mahrum kalmas: ileri siirilmektedir. Halbuki OFH
katilma hesaplarinda elde edilen karlar, giinliik tahakkuk ettirilmektedir. Bu sebeple katilim
bankasinin, miisterinin sermayesini havuzda bulundugu siire boyunca elde ettigi getirisini
miisteriye yansitmasi bir ¢6zlim olarak ileri stiriilebilir.

Sozlesmede katilim bankasinin sorumluluguna deginen maddelerde belli bash
hususlari 6ne ¢ikarmak s6zlesmenin anlasilmasina katki saglayacaktir.

“Taraflar; Projenin, genel bilgilerinin, hangi siirede ve ne sekilde gergeklestirileceginin belirli ve

Misteri'nin  bilgisi ~ dahilinde  oldugundan, Emlak Kattlm'm  Projenin  eksik

gerceklestirilmesinden veya gergeklestirilmemesinden veya sair hangi neden ve gerekce ile

olursa olsun hi¢bir sorumlulugunun bulunmadigini, bu konularda Emlak Katilim’a hi¢bir borg
ve yilikiimliilik/gorev yiiklenemeyecegini kayitsiz ve sartsiz olarak gayrikabili riicu kabul,
beyan ve taahhiit ederler. Proje ile ilgili sorumluluklarin tamami Miisteri ve Yiiklenici/Projeyi
gerceklestirecek Kkisilere aittir. Keza, projenin finansman yontemi ve geri ddemeleri de
baslangicta belli ve Miisteri tarafindan bilinmekle, Miisteri; geri 6demelerin tahsili hususunda

Emlak Katihm’a, hile ve Kkasit hali istisna olmak {izere hi¢cbir bor¢ veya sorumluluk

ytklenemeyecegini ve tiim bu konularla ilgili olarak pesinen ve kayitsiz ve sartsiz olarak Emlak

Katilim’1 ibra ettigini gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit eder. (Madde 5.9.)”

Faizsiz bankacilik, taraflarin sorumlulugu birlikte iistlendigi ve riski ortaklasa
paylastig1 bir ekonomik modeldir. ilgili maddede katilim bankasinin biitiin sorumluluk ve
risklerden kagindigi goriilmektedir. Ayrica soézlesmede ileri siiriilen bu tiir sartlar, ilgili
projede katilim bankasinin pozisyonunu muglak hale getirmektedir. Sayet katilim bankasinin
pozisyonu vekil olarak degerlendirilse bile vekalet akdinin hiikiimlerinin uygulanmadig:
gorilmektedir. Ciinkii vekdleten miisterilerinin sermayelerini isleten katiim bankasi,
sozlesmeye gore herhangi bir sorumluluk istlenmemektedir. Bu durum, vekalet akdinde
vekilin yetki ve sorumluluklarinin géz ardi edilmesine sebep olmaktadir. Proje ile ilgili
sorumluluklar, tamamen miisteriye yiiklenmektedir. Halbuki projeyi uygulayan katilim
bankasinin -vekil sifatiyla- klasik ifadesiyle akdin hukukunu iistlenmesi gerekmektedir.40
Katilim bankasinin, miisterilerin parasini isletirken oldugu gibi miitesebbislerin alacaklarini
6derken de bir roliiniin bulunmasi gerekmektedir. Katilim bankasi vekil sifatiyla fon arz eden
misterilerinin sermayelerini isletmektedir. Fakat katilim bankasi, miisterilerinin vekili gibi
davranmamakta ve biitiin sorumluluklardan kendini vareste kilmaktadir. Burada bizim
calisma boyunca ulastigimiz sonucun, s6z konusu islemin mudarabe temellinde oldugunu
vurgulamak 6nem arz etmektedir.

“Proje vadesinin bitiminde veya herhangi bir nedenle projenin vadesinden 6nce sona ermesi

halinde OFH, Emlak Katilim tarafindan tasfiye edilir. Tasfiye sonucu olusacak kar veya zarar

havuza istirak eden katihmcilarin hesaplarina yansitilir. Proje vadesi bitmis olmasina ragmen,

40 Abdiilgani b. Talib b. Hammade ed-Dimagki el-Hanefi Meydani, el-Liibab fi serhi’l-kitdb: dirdse ani’l-Liibdb ve
Muhtasari’l-Kudiiri, thk. Said Bekdas (Beyrut: Dariil-Besairi’l-islamiyye, 2014), 3/348-350; Ebii'l-Fazl
Mecdiiddin Abdullah b. Mahmiid b. Mevdud Mevsili, eI-Ihtiyar li-ta’lili’l-Muhtar, thk. i’'tina bih Muhammed Adnan
Dervis (Beyrut: Darti’l-erkam, 1418), 2/157-158.
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finanse edilen projenin veya yatirimin bitis siiresi uzamissa, keza heniiz geri 6deme tahsilatlar1
yapilmamigsa havuzun tasfiyesi, tiim tahsilatin yapilmasina kadar ertelenebilir. Bu durumda
Miisteri, isbu Sézlesme’nin 5.4 maddesi uyarinca tiim bu durumlarin vukuu halinde OFH
Katilma Hesabinin belirlenen vadesinde Emlak Katilim’a bagvurarak projenin veya yatirimin
tamamlanmasi ve/veya kredilerin ve bu kredilerin kir paylarinin tamaminin tahsil edilmesi
veya kismen veya tamamen tahsil edilemediginin yasal olarak kesinlestigi tarihi miiteakip 6zel
fon havuzlarinin tasfiye edilmesi i¢in vade uzatim ile ilgili gerekli onaylar1 verecegini kayitsiz
ve sartsiz olarak gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmektedir. (Madde 5.11.)"

OFH katilma hesabinin mevcut katilma hesaplarindan farklilastig1 yonii, vadenin sona
ermesi durumunda alacaklar tahsil edilene kadar so6zlesmenin uzayacagina karar
verilebilmesidir. Bu durum, fiili ticaretin 6n plana alinarak sézlesmenin sekillendigini
gostermektedir. Gergek ticarette bulunan girisimcilerin sartlar1 géz 6niine alinarak katilma
hesabindan farkli olarak 6zgiin bir madde ilave edildigi sodylenebilir. Nitekim sdzlesme
mevcut katilma hesaplarina alternatif olarak konumlandirilirken 5.1. madde 6n plana
cikarilmaktadir. Ayrica 5.1.'de yer alan “...basvurulari degerlendirmek ve diger katilimcilarin
katilimini saglamak tizere, (azami bir ay1 asmamak kaydiyla) bu tutar1 6zel cari hesapta
bekletebilir...” ifadesi, miisteri aleyhine bir durum olusturabilmektedir. Zira islam hukuku
acisindan cari hesaplar, karz akdi kapsaminda degerlendirildiginden katilim bankasinin bu
parayi1 kullanma salahiyeti s6z konusudur.

“Emlak Katihm, OFH icin dagitacagi karlardan, ilgili mevzuatta belirtilen maksatlarda

kullanabilmek i¢in yine ilgili mevzuatta belirtilen usul ve esaslar ¢ercevesinde kar dengeleme

rezervi ayirabilecektir. (Madde 5.12.)”

Mevcut katilma hesaplarina karsi ¢ikilma gerekgesi olarak ileri siiriilen bazi fikhi
mahzurlar OFH’de de gecerliligini korumaktadir. Malum oldugu iizere kir dengeleme rezervi,
kar pay1 oranlarinin belli bir seviyede tutulabilmesi i¢cin alinan 6nlemlerdendir. Katiim
bankalari, katilma hesabi sahiplerinin kar oranlarini belli bir oranda tutabilme adina baz
kesintiler yapmaktadir. Bu kesintilerden bir tanesi de kar dengeleme rezervidir. Katilim
bankasi, kararlastirdigl kar oranini tutturamadigl zaman ilgili rezervi kullanarak mutabik
kalinan kar oranim belirlemektedir. Bu rezervin OFH katilma hesaplarinda aynen
uygulanacagi ifade edilmektedir. Bu durum, ilgili iirtintin katilma hesaplarina olan benzerlik
katsayisini artirmaktadir. Mevzubahis rezerv ayrilirken ileri siiriilen diger bir gerekge ise A
hesap sahibinin kariyla B hesap sahibinin zararinin kapatilmasidir. Bdylece sermaye
sahipleri kendi haklarindan feragat etmektedirler. Bu durum fikhi acidan helallesmeyle
temellendirilmistir.

Miisterinin sermayesini isletmesi i¢in katilim bankasina genel bir yetki verdiginden
S6zlesmenin 5.13. maddesinde*! bahsedilmektedir. Vekalet, ortaklik ve mudarabe ile yatirim
vekaleti (katilma hesabi) s6zlesmelerinin verdigi tasarruflar, bu genel yetki kapsamindadir.
Mesela OFH Katilma Hesabindaki sermaye sahiplerinin kendi aralarinda sermaye ortakhig:
kurduklar: goriilmektedir. Zira hesap sahiplerinin sermayeleri bir havuzda toplanmaktadir.
Dolayisiyla katilim bankasi ile miisteri arasinda yapilan sézlesmenin yalnizca vekalet akdi
cercevesinde degerlendirilmesi isabetli bir tutum olarak go6ziikmemektedir. Buradan
hareketle bu so6zlesmenin klasik fikih kitaplarinda ifade edilen vekilet akdinden daha
kapsamli bir islem setini ihtiva ettigini sdylememiz miimkiindiir.

“Taraflar; OFH’deki fonlarin ilk olarak Taraflar arasinda mutabik kalinmis Projelerde

kullanilacagini, OFH vadesi bitmesinden 6nce cari Projelerin herhangi bir nedenle sona ermesi

halinde Emlak Katilim'in yeni Projeleri se¢gme yetkisinin bulundugunu, yeni Projeler se¢ildikten
sonra Miisteri’ye bildirilecegini, Projeler arasinda vade tutarsizliklari olmasi durumunda Emlak

41 “Miisteri, OFH’deki fonlarin kullanimi konusunda Emlak Katilim’a isbu Sézlesme’de yazili hususlar haricinde
herhangi bir simirlama olmaksizin genel yetki verdigini kabul etmistir. Miisteri vade sonuna kadar bu
Sozlesme’ye istinaden Emlak Katilm’a tanimis oldugu yetkileri geri alamaz, kisitlayamaz veya degistiremez.”
(5.13)
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Katihm’in ~ OFH’deki  fonlar1 katthm  bankacihigi  prensiplerine  uygun  olarak

degerlendirebilecegini kabul ederler. (5.14.)”

Katilma hesaplarina karsi ¢cikilmasinin bir baska gerekgesi de vade uyumsuzlugudur.
Vade uyumsuzlugu sebebiyle OFH Katilma Hesabi, miisterilere yeni bir iiriin olarak
sunulmustur. Ancak yeni liriinde de vade uyumsuzluguyla karsilasilabilecegi vurgulanmstir.
Madde 5.14.’te vade uyumsuzlugu sorunu olmasi durumunda, katihm bankaciligi
prensiplerine gore degerlendirilecegi ifade edilmistir. Ancak vade uyumsuzlugunun katilim
esaslarina gore nasil giderilecegi izah edilmemistir. Katilma hesabinin icerdigi vade
uyumsuzlugundan kaynaklanan birtakim fikhi mahzurlara alternatif olarak sunulan OFH
Katilma Hesabi, mevcut katilma hesabinda var olan sorunu icermeye devam etmektedir.

SONUC

Faizsiz bankacilik sistemi, insanlarin ihtiya¢larimi karsilama adina fikhl gelenegin
sundugu akitleri temel alarak ¢esitli modern sozlesme tiirleri liretmistir. Bu sistemi tercih
eden ve faiz hassasiyetine sahip bireylerin gereksinimlerini karsilamak iizere, fon toplama ve
bu fonlar1 etkin bir sekilde kullandirma ydntemlerini katilim finans sektorii halihazirda
gelistirmektedir. Bu siirecte yeni bir finansman modeli olarak "Proje Tercihli Fon Hesab1",
katilim finans diinyasinin hizmetine sunulmustur. Bu modelin mevcut katilma hesaplarinin
isleyis mantigina dayandirildigi goriilmektedir. Uriine duyulan ihtiyag ise biiyiik ihtimalle
mevcut katilma hesaplarina yoneltilen fikhi elestirilerden kaynaklanmaktadir. Zira mevcut
katilma hesaplari, vade uyumsuzlugu ve islemin gercek ticarete dayali olup olmamasi gibi
konularda birtakim elestirilere maruz kalmaktadir.

OFH Katilma Hesabi, katilm bankasi miisterilerine tasarruflarini ticaret, imalat,
insaat, enerji ve saglik gibi farkli sektorlerde degerlendirme olanagi sunmaktadir. Belirlenen
sektorde gerekli fon toplanamadigl durumlarda da katilim bankasi hem fonlar1 bagka bir
sektore yonlendirebilmekte hem de eksik olan miktar1 kendi 6z kaynaklarindan
tamamlayabilmektedir. Boylece bu iiriin, tasarruf sahiplerine c¢esitlilik ve esneklik avantajlari
saglamaktadir. Bunun yam sira OFH Katilma Hesabi, cogunlukla nitelikli miisterilere tahsis
edilen 6zel fon havuzu hizmetini, kiiciik tasarruf sahipleri icin de erisilebilir hale
getirmektedir. Bu 6zellik OFH Katilma Hesabinin sagladig1 yenilikler arasindadir.

OFH Katilma Hesabi, mevcut katilma hesabinin yapisim biiyiik 6lgiide korumaktadir.
Bu durum iriiniin 6zgiin karakterini nispeten zayiflatmakta ve iiriinii dezavantajli konuma
getirmektedir. Nitekim iiriiniin 6zgiinliiglii noktasindaki muhtemel elestirilerden kacinmak
icin OFH, mevcut katilma hesaplarina alternatif olarak konumlandirilmamais, bilakis OFH’nin
var olan bir ihtiyaci gidermeye matuf oldugu dile getirilmistir.

OFH Katilma Hesabi, katilma hesaplarinin karsi Karsiya oldugu vade uyumsuzlugu
meselesine bir ¢6ziim olarak sunulmustur. Ancak ilgili s6zlesmede vade uyumsuzlugunun
nasil giderilecegi ile ilgili ayrintih bir agiklama yapilmamistir. Bu durum yeni iiriin OFH
Katilma Hesabi’'nda da vade uyumsuzlugu probleminin hala var oldugunu géstermektedir.

OFH Katilma Hesabi'nin kar paylasim oranlari, %90 miisteri ve %10 katilim bankasi
seklinde sabitlenmistir. Bu durum daha yiiksek sermaye yatiran miisterilerin aleyhine bir
sonu¢ dogurabilmektedir. Oysaki mevcut katilma hesaplarinda, sermaye sahipleri fon
miktarlarina gére esnek kar paylasim anlagmalarn yapabilmektedir. Bu yaklasim OFH
Katilma Hesabi'n1 mevcut hesaplara gore dezavantajl bir konuma getirmektedir. Ancak fikhi
perspektiften bakildiginda, taraflarin kar paylasim oranini serbestge belirleme yetkisi oldugu
unutulmamahdir. Bu baglamda OFH Katilma Hesabi'nin kar dagitim politikasinin revize
edilip sermaye miktarina gore 6zellestirilebilecegi diistintilebilir.

Mevcut katilma hesaplarina karsi ¢ikilma gerekgesi olarak ileri siiriilen bazi fikhi
mahzurlar OFH Katilma Hesabi'nda da varligini siirdirmektedir. Katilim bankalari, katilma
hesabi sahiplerinin kar oranlarmi belirli bir seviyede tutabilmek i¢in ¢esitli kesintiler
yapmaktadir. Bu kesintilerden biri de kar dengeleme rezervidir. Katilim bankasi, hedeflenen
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kar oranini gerceklestiremezse, sézlesmede belirtilen kar dengeleme rezervini kullanarak
anlasilan kar oranim saglayabilmektedir. OFH Katilma Hesabi sézlesmesinde bu rezervin
aynen uygulanacag ifade edilmektedir. Bu durum, ilgili tirtiniin katilma hesaplarina olan
benzerlik katsayisini artirmaktadir.

OFH Katilma Hesabr'ndaki sermaye sahiplerinin kendi aralarinda sermaye ortakhig1
kurduklar: goriilmektedir. Zira hesap sahiplerinin sermayeleri bir havuzda toplanmaktadir.
Dolayisiyla katilim bankasi ile miisteri arasinda yapilan sézlesmenin yalnizca vekalet akdi
cercevesinde degerlendirilmesi isabetli bir tutum olarak goziikmemektedir. Bilakis bu
sozlesmenin klasik fikih kitaplarinda ifade edilen vekalet akdinden daha kapsamli bir islem
setini ihtiva ettigini s6ylememiz miimkiindiir.

Arastirmamizda s6z konusu uriiniin hem teorik hem de pratik yonleriyle ele alinmasi,
genellikle teorik boyutla sinirli kalan katilim finans: literatiiriinden ayrismaktadir. OFH
Katilma Hesabi gibi yeni triinler, kdr-zarar prensibine dayanan faizsiz enstriimanlarin
cesitlenmesine katki saglamaktadir. Ayrica modern murdbaha gibi tek bir finansman
yontemine olan yiiksek ydnelimin azaltilmasi noktasinda da énemli bir basamaktir.

Sozlesmede yer alan tiim fikhi sorunlar1 kapsaml bir sekilde incelemek bu ¢alismanin
sinirlarini zorlayacaktir. Bu nedenle s6zlesmedeki temel fikhi problemlere odaklanilmistir.
Makalede tartisilan bazi fikhi meselelerin, ileride yapilacak akademik g¢alismalar igin yol
gosterici olmasi timit edilmektedir.
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